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Resumen

Esta investigacion expone los efectos de la adopcion obligatoria de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera en la calidad del reporte financiero a través
de sus magnitudes contables e indicadores financieros para las empresas cotizantes en
Bolsa de Valores en Colombia. El analisis empirico examina la relacién entre el periodo
bajo normas locales (pre adopcion) y bajo normas NIIF (post adopcion). Se realiza un
analisis de las cifras tomadas de los estados financieros para las empresas cotizantes
afnos 2013-2018 y se hace uso de la prueba de rangos Wilcoxon test Mann-Whitney de
muestras no paramétricas independientes para establecer los posibles cambios. Los
resultados empiricos proporcionan evidencia que no hay diferencias significativas en
las magnitudes contables e indicadores financieros con la aplicacion de las NIIF. Se
concluye que no se han realizado cambios sustanciales o suficientemente significativos
para indicar efectos notables en las empresas cotizantes en Colombia
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International Financial Reporting Standards
in listed companies in Colombia

Abstract

This research exposes the effects of the mandatory adoption of International Financial
Reporting Standards on the quality of financial reporting through their accounting
magnitudes and financial indicators for companies listed on the Colombian Stock
Exchange. The empirical analysis examines the relationship between the period under
local standards (pre-adoption) and under IFRS standards (post-adoption). An analysis
of the figures taken from the financial statements for the listed companies for the years
2013-2018 is carried out and the Wilcoxon test Mann-Whitney range test of independent
non-parametric samples is used to establish possible changes. The empirical results
provide evidence that there are no significant differences in the accounting magnitudes
and financial indicators with the application of IFRS. It is concluded that no substantial
or sufficiently significant changes have been made to indicate notable effects on listed
companies in Colombia

Keywords: accounting quality; value relevance; IFRS adoption; financial indicators.

1. Introduccion

Desde hace un tiempo los
usuarios externos de la contabilidad
han venido generado una fuerte presion
por conocer la informacion financiera
de manera comparable, lo que ha
logrado la internacionalizacion de la
contabilidad a través de aplicacion
de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF). Estas ya
son una realidad a nivel global, pues es
una iniciativa a la que se han sumado
paulatinamente muchos paises del
mundo. Entre las razones destacan, entre
otras, utilidad en la toma de decisiones de
los inversionistas (Henrique & Santana,
2018); importancia de la imagen para
el pais ante la comunidad global al ser
socialmente aceptado (Lasmin, 2011);
mayor transparencia de la informacion
financiera de las empresas (Chivite &

Nogales, 2016).

En los paises de América Latina,
se siguieron diversos modelos de
armonizacion para las NIIF (Juarez &
Lima, 2017). Colombia inicia de manera
tardia este proceso y realiza la adopcion
de las normas basadas en las NIIF desde
el afio 2015. El Consejo Técnico de la
Contaduria, organismo de contabilidad
profesional en el pais direcciono
estratégicamente la armonizacién siendo
el organismo asesor y consultivo. De
todo esto se desprende que, el gobierno
nacional en base a las directrices del
Consejo Técnico de la Contaduria
optd como mecanismo regulatorio y
de caracter obligatorio la expedicion
de varios decretos ley entre los afios
2012-2016, que establecieron tres
categorias de empresas agrupandolas,
segun el tamafo y las actividades (De
la Hoz et al, 2020; Diaz Ortega, 2018).
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Dentro de ellos, se encuentra el Grupo
1 que agrupo las empresas emisoras de
valores y entidades de interés publico
llamado Grupo NIIF PLENAS, que se
hicieron efectivas desde el 1 de enero
de 2015, por tanto, los primeros estados
financieros reportados por las empresas
del Grupo 1, en virtud de la aplicacion
obligatoria, fueron con fecha del 31 de
diciembre de 2015.

En ese contexto, dentro del proceso
de armonizacién se inicié la aplicacion
de nuevas politicas y criterios contables
en las empresas. Es decir, a partir de
los balances con NIIF, la informacion
financiera se ve expuesta a cambios
tanto en el sistema contable como en las
politicas y los procedimientos de manejo
de las cuentas que deben ser muy claros,
como sefiala Cano (2016:8), “para el
cobro de cartera, para el manejo de los
inventarios y para la salvaguarda de los
activos y la proteccion de los pasivos y
del patrimonio del ente contable”.

Asimismo, las empresas debian
realizar por la transicion ajustes iniciales
en su balance de apertura a partir
de los cuales se desprenden nuevas
cifras en el activo, pasivo y patrimonio
(De la Hoz et al, 2020). Igualmente,
la aplicacion de diferentes bases
de medicién contable como el valor
razonable (Pérez-Grau 2017). Por ende,
esta transformacion en las cifras de los
estados financieros produce efectos
en los ratios o indicadores financieros
(Agudelo-Rodriguez et al, 2020; Puerta
et al, 2019).

Por estas razones, este
nuevo panorama en la adopcidon e
implementaciéondelas NIIF hadespertado
el interés de los investigadores, tanto del
mundo académico como contable, por
conocer los resultados y diferencias de
la aplicacion de las NIIF desde diversas
lineas y enfoques de investigacion.
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Son numerosos los estudios
realizados en paises desarrollados, no
obstante, en los paises de economias
emergentes  con una  adopcion
obligatoria en muchos casos mas
tardia se ha estudiado un poco menos
el tema. Por lo anterior, en Colombia
se han venido realizado valiosas
investigaciones, sin embargo, aunque
abordan el impacto de las NIIF sobre
los estados financieros comparando, las
cifras de las magnitudes contables antes
y después de su aplicacién en empresas
cotizantes, se necesita evaluar el
comportamiento en grupos contables
de cuentas e indicadores financieros
durante un periodo prolongado en el
tiempo. Por ello, esta investigacion
busca llenar esta brecha en la literatura,
realizando un analisis de los efectos
de la adopcion obligatoria de las
Normas Internacionales de Informacion
Financiera en la calidad del reporte
financiero a través de sus magnitudes
contables e indicadores financieros para
las empresas cotizantes en Bolsa de
Valores en Colombia.

La investigacion se enmarca en
un enfoque cuantitativo, que implicé
el analisis estadistico de muestras
independientes para contrastarlas en dos
periodos de tiempo pre y post adopcion
de las NIIF. Se realiza una revisién de
literatura en torno a la adopcion previa
y post de las NIIF en la informacion
financiera, ademas de disefar hipotesis
que se validan en la investigacion.

2. Calidad de la informacion
contable e indicadores
financieros: consideraciones
teodricas

El desarrollo tedrico de la presente
investigacion esta conformado por un
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lado por la calidad de la informacion
contable bajo el marco de las NIIF, por
otro lado, hacen parte de las bases
tedricas los indicadores financieros
que constituyen las herramientas que
disponen las organizaciones para
realizar una interpretacion razonable de
su actuacién con base en la informacién
contable y financiera. Este apartado
profundiza en cada una de ellas.

2.1 Calidad de la informacion
contable con las NIIF

La calidad contable de Ia
informacién financiera tiene como
caracteristica una informacion mas
relevante y fiable, y a su vez sea mas
util para la toma de decisiones. Para
Dechow, Ge & Schrand (2010), la calidad
es el resultado de dar mayor informacién
relevante sobre el desempefio financiero
de la empresa para apoyar la toma
de decisiones. Autores como Ball,
Robin & Wu (2003), definen la calidad
contable en empresas publicas desde
el punto de vista de los accionistas,
que continuamente demandan una
mayor calidad para reducir el acceso
a la informacion privilegiada y resolver
el problema de la asimetria de la
informacion.

Los mercados de capitales
en América Latina, se encuentran
mejorando continuamente su eficiencia,
y a pesar de que las empresas que
cotizan en la bolsa obtienen en gran
parte sus recursos de fuentes de
financiacién internas, en los ultimos
afios la inversion directa extranjera ha
venido aumentando. Para Duarte &
Mascarefias (2014), la aplicacion de las
NIIF, debe contribuir a mejorar la calidad
de la informacién contable desde sus
reportes financieros.

Los estudios sobre la calidad de la

informacién contable para América Latina
se han concentrado principalmente en
las economias mas fuertes de paises
como Brasil, México, Chile. Al respecto,
Jara & Arias, (2013) analizan el efecto
de la adopcién de las NIIF en las
empresas del mercado de capitales de
Chile en relacion al conservadurismo
en las utilidades en periodos pre y post
adopcion de las NIIF, presentando una
mayor conservadurismo en el periodo
posterior a la aplicacion.

Entre otras investigaciones previas
del tema se encuentra la investigacion
de Garza et al, (2017) con su trabajo de
investigacion en el sector real mexicano
en las empresas que tienen operaciones
en el mercado de valores, estudiaron
los cambios que las NIIF llevaron en
la relevancia valorativa indicando que
la informacion financiera bajo NIIF, es
mas confiables para los inversionistas.
Sobre la calidad de las ganancias,
Melgarejo (2017) relaciona una mejoria
en su calidad de asi como también en
los precios de las acciones, después
de la aplicacion de las NIIF en paises
latinoamericanos. Otro aporte el tema es
la investigacion de Mongrut & Winkelried
(2019), que plantea que en las seis
primeras economias de América Latina,
las empresas cotizadas para determinar
la importancia de la adopcion de las
NIIF, obtuvieron una mejoria con la alta
calidad de la informacion contable.

Para Freitas de Moura et al,
(2020), la adopcién obligatoria de las
NIIF, ha afectado a largo plazo el costo
de capital para empresas listadas,
dando como resultado una disminucién
del costo de la deuda después de las
NIIF y consecuencias positivas para las
empresas latinoamericanas en cuanto a
la mitigacién del problema de la asimetria
de la informacion. Similar investigacion
de Cuenca et al, (2017), abordoé el efecto
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de las NIIF en los ratios financieros
antes y después de la aplicacion de las
NIIF en empresa cotizantes de Ecuador,
evidenciados resultados distintos,
positivos para los grupos del balance y
significativos para la rentabilidad. Mas
recientemente, Cardona-Montoya et al,
(2019) realizaron estudios en paises
latinoamericanos y del Caribe con
normas contables de origen francés,
desde de la perspectiva de la calidad
contable, aportando evidencia de las
implicaciones que las NIIF tienen en la
calidad contable.

Ademas, estudios para esta
categoria de empresas en Colombia,
y la adopcion obligatoria de las NIIF
fue el realizado por Ruiz-Acosta et al,
(2019) para conocer los efectos de
adopcion de las NIIF en los indicadores
financieros mas importantes y sus
efectos sobre el indicador bursatil.
En nuevas investigaciones sobre la
internacionalizacion contable y financiera
en el pais se encuentra la realizada
por Catodlico (2021), que expone el
efecto de las NIIF y la revelacion de la
informacion financiera evidenciando una
leve mejoria en la informacion publicada
una vez aplicadas las NIIF que incide
positivamente en una mayor revelacion
contable.

2.2 Indicadores Financieros

El sistema de informacion
financiera le brinda a la administracion de
la empresa una informacion util para la
planeacion y toma de decisiones a través
de la técnica de los indicadores para
evaluar en el tiempo el comportamiento
y el desempefio financiero (Anaya,
2018). Al implementar las NIIF, las
empresas continian realizando los
célculos de los indicadores financieros
bajo las mismas formulas que relacionan
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cifras del balance y del estado de
resultados (Garcia, 2015), pero, lo que
se modifica son las bases de medicién
en la informacion que los soporta
(Arias-Bello & Sanchez-Serna, 2014;
Seay, 2014), originando cambios en los
resultados de los indicadores financieros
(Guevara & Correa, 2014). Algunos
autores aseguran que con la adopcién
de las NIIF se mejora la calidad de la
informacién financiera y esto facilitara
el anadlisis financiero por una mayor
comparabilidad y transparencia (Garcia
& Duenias, 2016).

En tal caso, para realizar el analisis
e interpretacion de la informacion
financiera en la clasificacion de los
indicadores financieros mas utilizados
se encuentran tres grupos de ratios:
el endeudamiento, la solvencia y
la rentabilidad. En primer lugar,
la interpretacion del indicador de
endeudamiento relaciona las deudas
sobre el patrimonio lo que permite
revisar la capacidad de pago de la
empresa. Nava (2009: 617), “indica el
monto de dinero que terceros aportan
para generar beneficios en una actividad
productiva” aludiendo a la condicién de la
empresa para adquirir financiamiento y a
su vez para cumplir con sus obligaciones
financieras.

En segundo lugar, el indicador
de solvencia para Yaguache et al,
(2019:366), indica “la capacidad de la
empresa para redimir a los accionistas
si se vendieran los activos productivos”,
es decir evalla el comportamiento de la
empresa sobre los bienes que requiere
para mantener sus activos, relacionando
los bienes disponibles en el caso que
necesite liquidar o pagar sus pasivos.

En tercer lugar, para Freire,
Soto y Mendieta (2019: 894), “entre
los indicadores mas importantes esta
el de rentabilidad financiera” pues los
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indicadores de rentabilidad revelan la
utilidad o beneficio que brinda un activo a
la organizacion y responden al resultado
de las decisiones, acciones y estrategias
tomadas por la administracion de la
empresa y su capacidad para generar
excedentes. Por una parte, el ROA
mide el beneficio sobre los activos y por
otra parte, el ROE el beneficio sobre el
patrimonio (Garcia, 2009)

3. Consideraciones
metodoloégicas del estudio

El proceso de seleccion de la
muestra comenz6 con la recuperaciéon
de datos de todas las empresas con
sede en Colombia y que cotizan en la
Bolsa de Valores durante los afios 2013-
2018, que se encuentran clasificadas en
el Grupo 1 de NIIF Plenas. Los datos de
los estados financieros fueros tomados
de la base de datos EMIS Benhmark. El
estudio incluye dos periodos de tiempo,
tres afos antes y tres afos después de
la adopcion de las NIIF. Esto produjo
un total de 64 firmas. Después se
realizd la eliminacion de las empresas
con actividades financieras como
banca, seguros, inversiones, servicios
financieros, asi como las empresas sin
disponibilidad de datos para el periodo
de tiempo estimado de al menos ocho
observaciones por cada empresa por
afo, con estos filtros se eliminaron 33
empresas y la muestra se redujo a 31
empresas. Se clasificaron en 6 sectores:
cinco (5) en el area de construccion y
materiales, siete (7) en el ramo agricola,
una (1) en el sector comercio, once
(11) industrias manufactureras, tres (3)
empresas de servicios, y cuatro (4) del
area de mineria y gas.

En esta investigacion, se pretende
contrastar las cifras de los estados
financieros antes y después de la

aplicacion de las NIIF, para lo cual se
han seleccionado una serie de variables
referidas a grupos del balance general
o estado de situaciéon financiera, como
son activo corriente, activo no corriente,
pasivo corriente, pasivo no corriente,
pasivo total y patrimonio neto. Se
calcularon para ambos periodos los
indicadores financieros, teniendo en
cuenta las siguientes expresiones:

Endeudamiento = Total deudas/ Total
patrimonio

(Ecuacion 1)
Solvencia= Total activos/Total deudas
(Ecuacion 2)
ROA = Beneficio Neto/ Total Activos
(Ecuacion 3)
ROE-= Beneficio Neto/Total Patrimonio

(Ecuacion 4)

Con el objetivo de obtener
evidencia estadistica de las muestras,
con 11 variables bajo estandares locales
en Colombia, y con 11 estandares
internacionales de las NIIF, cada una
antes y después de la adopcién de
las NIIF. Para poder comparar las dos
muestras independientes se aplica la
prueba no paramétrica de Wilcoxon
Test, con la prueba de Mann-Whitney
procesados en el software estadistico
Stata, para ver el efecto en la valoracién
de las distintas partidas de las empresas.

En este sentido, se plantean las
siguientes hipétesis de investigacion:

HO La hipdtesis nula indica que
hay diferencias significativas en las
magnitudes e indicadores financieros
del balance en el periodo post adopcion
de las NIIF con respecto al periodo
preadopcion.

H1 La hipodtesis alternativa indica
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no hay diferencias significativas en el
las magnitudes e indicadores financieros
del balance en el periodo post adopcion
de las NIIF con respecto al periodo
preadopcion.

Para alcanzar el objetivo de
analizar muestras independientes en
diferentes periodos la a formulacién de
Wilcoxon test- Mann-Whitney (Rivas-
Ruiz et al, 2013).

ny(ny, +1)
U, = nyn, +lﬁ+— R,
(Ecuacion 5)
ny(n, +1)

Uﬂ :ﬂ-lﬂ-ﬂ +;_ Rﬂ

2 2 2 2
(Ecuacion 6)
Dénde: U y U, = valores

estadisticos de U Mann-Whitney

n, = tamafio de la muestra del grupo 1
n, = tamafio de la muestra del grupo 2
R, = sumatoria de los rangos del grupo 1

R, = sumatoria de los rangos del grupo 2
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_ ny *(n; +n, +1)
U:HU: >

(Ecuacion 8)

;Iﬂl *n, * (n; +n, +1)

Oy = |
\ 12

(Ecuacion 9)
Donde: U = Estadistico de U
Mann-Whitney
U = Medida de Mann-Whitney
0, = Des. Estandar de Mann-

Whitney

4. Analisis y contraste de
resultados obtenidos en
empresas cotizantes en
Colombia

A continuacion, la Tabla 1 muestra
los estadisticos descriptivos de los seis
afios en estudio completos, es decir,
desde 2013-2018, posteriormente en
las Tablas 2 y Tablas 3 se presentan por
separados las dos submuestras pre y
post NIIF. La informacién de las tablas

u—-u visualiza la media, desviacion estandar,
g = o maximos y minimos de las magnitudes
o contables tomadas de los balances de
las empresas.
(Ecuacion 7)
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Tabla 1
Descriptivos totales
(1) (2) (3) (4) (5)
VARIABLES N mean sd min Max
Activo_corriente 186 1.009e+06 3.546e+06 1,154 2.302e+07
Activo_no_corriente 186 4.518e+06 1.599e+07 14,727 1.039e+08
Activo_total 186 5.527e+06 1.945e+07 16,784 1.206e+08
Pasivo_corriente 186 905,406 3.223e+06 171.7 2.855e+07
Pasivo_no_corriente 186 1.574e+06 6.941e+06 0 4.787e+07
Pasivo_total 186 2.479e+06 9.653e+06 171.7 6.122e+07
Patrimonio 186 3.048e+06 1.010e+07 -51,956 7.179e+07
Endeudamiento 186 0.795 1.699 -5.796 12.71
Solvencia 186 14.29 49.08 0.771 539.9
Roa 186 0.0273 0.0627 -0.298 0.304
Roe 186 0.0411 0.306 -1.580 3.472
Fuente: elaboracion propia (2020)
Tabla 2
Descriptivos pre niif
(1) (2) (3) (4) (5)
VARIABLES N mean Sd min Max
Activo_corriente 93 942,412 3.256e+06 1,154 2.207e+07
Activo_no_corriente 93 4.491e+06 1.662e+07 14,727 1.039e+08
Activo_total 93 5.433e+06 1.980e+07 16,784 1.206e+08
Pasivo_corriente 93 976,826 3.915e+06 171.7 2.855e+07
Pasivo_no_corriente 93 1.226e+06 5.561e+06 0 4.524e+07
Pasivo_total 93 2.203e+06 8.922e+06 171.7 5.687e+07
Patrimonio 93 3.230e+06 1.118e+07 -45,264 7.179e+07
Endeudamiento 93 0.762 1.903 -4.797 12.71
Solvencia 93 14.54 34.98 0.792 169.6
Roa 93 0.0288 0.0537 -0.135 0.236
Roe 93 0.0190 0.194 -1.580 0.339

Fuente: elaboracion propia (2020)
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Tabla 3
Descriptivos post niif
(1) (2) ) 4) (5)
VARIABLES N mean Sd min max
Activo_corriente 93 1.076e+06 3.831e+06 1,653 2.302e+07
Activo_no_corriente 93 4.546e+06 1.542e+07 16,820 9.210e+07
Activo_total 93 5.622e+06 1.920e+07 47,732 1.138e+08
Pasivo_corriente 93 833,986 2.355e+06 282.6 1.358e+07
Pasivo_no_corriente 93 1.922e+06 8.106e+06 102.0 4.787e+07
Pasivo_total 93 2.756e+06 1.037e+07 1,323 6.122e+07
Patrimonio 93 2.866e+06 8.951e+06 -51,956 5.721e+07
Endeudamiento 93 0.827 1.478 -5.796 10.43
Solvencia 93 14.05 60.16 0.771 539.9
Roa 93 0.0259 0.0708 -0.298 0.304
Roe 93 0.0632 0.388 -0.834 3.472
Fuente: elaboracion propia (2020)
Posteriormente con los datos de rangos se muestran en la Tabla 4,

descriptivos obtenidos se procede a
calcular la suma de los rangos para

realizados para el periodo pre y post
de la aplicacion de las NIIF de manera

cada una de las variables con el test de separada.
Wilcoxon Test-Mann-Whitney, el nimero
Tabla 4
Suma de rangos pre y post NIIF
rank sum rank sum
VARIABLES N pre-niif postniif expected

Activo_corriente 93 8631 8760 8695,5
Activo_no-corriente 93 8433 8958 8695,5
Activo_total 93 8476 8915 8695,5
Pasivo_corriente 93 8365 9026 8695,5
Pasivo_no_corriente 93 7955 9436 8695,5
Pasivo_total 93 8215 9176 8695,5
Patrimonio 93 8838 8553 8695,5
endeudamiento 93 7634 9757 8695,5
Solvencia 93 9850 7541 8695,5
ROA 93 8699 8692 8695,5
ROE 93 8432 8959 8695,5

Fuente: elaboracion propia, (2020)
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Finalmente en la Tabla 5 se
presentan el valor del estadistico Z
y los valores criticos para realizar la
comparacién para cada una de las
variables consideradas, Obando &
Arango (2019), se observa que para
el grupo de activo corriente, activo no-
corriente, activo total, pasivo corriente,

pasivo no corriente, pasivo total,
patrimonio, endeudamiento, ROA 'y
ROE, z es mayor que el valor critico por
tanto se rechaza la hipétesis nula y se
acepta la hipétesis alternativa, por tanto,
no hay diferencias significativas en las
magnitudes contables e indicadores
después de la aplicacion de las NIIF.

Tabla 5
Comparacion de las variables
VARIABLES z prob. exac prob.
activo_corriente -0,176 0,8605 0,8619
activo_no-corriente -0,175 0,4746 0,4763
activo_total -0,598 0,5499 0,5517
pasivo_corriente -0,9 0,368 0,3696
pasivo_no_corriente -2,017 0,0437 0,0436
pasivo_total -1,309 0,1906 0,1915
patrimonio 0,388 0,6979 0,6996
endeudamiento -2,891 0,0038 0,0037
solvencia 3,145 0,017 0,0016
ROA 0,01 0,9924 0,9935
ROE -0,718 0,4729 0,4746

Fuente: elaboracion propia (2020)

Estos resultados coinciden
con la investigacion realizada en las
empresas colombianas listadas, a las
que se les aplico una diferencia de
medias a indicadores financieros entre
ellos el ROE en la informacién contable
correspondiente al afio 2014 antes y
después de NIIF. Para Ruiz-Acosta et
al, (2019:89) “los hallazgos muestran
que, en las 52 empresas, la adopcion
de las normas no sefala la existencia de
cambios en los indicadores financieros
antes y después de las NIIF”. También
llegan aresultados similares enempresas
del sector de las telecomunicaciones
colombiano Guevara, Castafio, y Quirés,
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(2018:19) “en el grupo de las grandes
empresas y medianas empresas no
se observan variaciones importantes
tanto en los indicadores de liquidez,
rentabilidad y endeudamiento” También
Catdlico (2021: 29), “no se encontrd
relacion entre los niveles de revelacion
de informacion a partir de las NIIF con
variables como el tamano, el nivel
de endeudamiento, la rentabilidad, la
calidad del auditor y la edad”.

5. Conclusiones

La informacion contable con
calidad a partir de la informaciéon en
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las magnitudes contables e indicadores
financieros de los estados financieros
colabora para evaluar la situacion
econdmica y financiera de las empresas.
Por una parte, el analisis financiero es
una herramienta clave utilizada por la
administracion para una Optima toma
de decisiones y realizar una gestion
financiera eficiente. De otra parte, ofrece
informacién transparente y comparable
a los inversionistas nacionales y
extranjeros para dinamizar las relaciones
del comercio internacional del pais.

Este estudio evalué el efecto que la
aplicacion de las NIIF ha generado en
la calidad de la informacion contable
a través de la informacion de las
magnitudes contables e indicadores
financieros. Las empresas no han
realizado un cambio sustancial en
sus magnitudes contables y en sus
indicadores financieros, es decir, no
son suficientemente significativos para
indicar efectos notables en las empresas
cotizantes en Colombia.

Los empresarios deben seguir
asumiendo los retos generados por la
implementacion de las NIIF, y continuar
a la vanguardia por las constantes
novedades que traen, usar las
herramientas gerenciales y a partir del
anadlisis financiero y la técnica de los
indicadores analizar permanentemente
la actividad que realizan, como estan
operando, proyectar la empresa hacia
el futuro y mejorar la eficiencia de los
recursos.

En general, se puede decir que el
proceso de armonizacion de las NIIF
ha contribuido a mejorar la calidad
de la informacion contable de las
empresas  colombianas  cotizantes
ante los inversionistas al permitir una
mayor comparabilidad de la informacion
financiera y probablemente ser mayores
receptores de inversion.
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Este articulo contribuye a la literatura
al incluir observaciones por un periodo
mas prologado en el tiempo de la
aplicacion de las NIIF aportando una
mayor evidencia. Para profundizar
su estudio vy divulgacion futuras
investigaciones podrian contrastar datos
de empresa cotizantes de otros paises
de América Latina, considerar los otros
dos grupos de empresas de Colombia
PYMES y microempresas e incluir otro
tipo de indicadores financieros y técnicas
estadisticas.
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